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Gestion de patrimoine TD

'Remboursement !
de capital

Souvent, les investisseurs cherchant a obtenir un revenu de leurs portefeuilles
recherchent aussi une certaine efficience fiscale. Une methode repandue
consiste a investir dans des produits generant un remboursement de capital.
Voici un resume des attributs fiscaux particuliers a cette forme de revenu.

Le remboursement de capital s'entend de la distribution recue sur un placement
qui N'est pas consideree comme un revenu, mais plutdt comme le
remboursement d'une partie de votre placement (capital). Genéralement, ces
distributions ne sont pas immediatement imposables. Les placements pouvant
generer des remboursements de capital comprennent notamment les suivants :
 Fiducies de revenu

e Certains fonds communs de placement

e Societes de placement immobilier

e Titres adosses O des creances hypothecaires

Méme si les remboursements de capital ne sont genéralement pas imposables
des reception, il convient de noter gue de telles distributions abaissent le prix de
base rajuste (PBR) du placement en question. La reduction du PBR par un
remboursement de capital entraine genéralement un gain en capital plus éleve
ou une perte en capital plus faible pour l'investisseur au moment de la disposition,
toutes choses etant egales par ailleurs. En d’autres termes, un remboursement de
capital devient une distribution avec report dimpot.
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Pourquoi le capital
est-il remboursé?

'y a plusieurs raisons pour faire des
distributions en capital. Voici
quelgues exemples :

Sociétés de placement immobilier
(SPI)

Une societe de placement immobilier
(« SP1») doit distribuer une grande
oartie de ses flux de tresorerie (avant
deductions) aux porteurs de parts.
Les revenus de location que degage
une SPI sont en partie mis a l'abri de
'impdt grace a des deductions pour
amortissement sur des immeubles
detenus par la SPI. Ces deductions
diminuent le revenu imposable de |a
SPI sans reduire les fonds a distribuer.
Le remboursement de capital
correspond ¢ I'excedent du revenu
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imposable de la SPI.
Fonds communs de placement

Lorsque les distributions annuelles
sont superieures au revenu de
olacement gagne, le remboursement
de capital peut étre utilise pour
financer la difference. Un
remboursement de capital est
generalement une distribution d'une
poartie de votre capital investi.

Remarqgue : Les remboursements de
capital figurent sur le feuillet T3 (et le
Releve 16 au Quebec) pour les
fiducies de fonds communs de
placement ou dans les notes du
feuillet TS5 (et du Releve 3 au Québec)
oour les fonds en categorie de
societe.



‘ Exemple

Le ler janvier, Jeanne achete 100 parts de Fonds communs ABC @
25,00 $ la part et vend ces parts le 31 décembre.

Prix de base rajuste des parts

de ABC au 1¢" janvier 2500 %

Remboursement de capital de
1,00 $ par part multiplié par
100 parts

Remboursement de capital
déclaré en mars 100 %

Remboursement de capital de
0,30 $ par part multiplié par
100 parts

Remboursement de capital
déclaré en juin 30 %

Remboursement de capital de

Remboursement de capital 0.40 $ par part multiplié par

declare en septembre 40 $ 100 parts

Prix de base rajusté au

31 décembre 2330%

Produit de la vente au 100 parts vendues a 30,00 $ la
, 3000 %

31 decembre poart

Prix de base rajuste au

31 decembre 2330%

Gain sur la vente des parts 670 $

de ABC

“L’'exemple ci-dessus n'inclut pas les distributions regulieres, les frais de courtage, etc.

Remargue : Si les distributions de remboursement de capital sont
versees pendant une longue periode, il est possible que le PBR glisse en
deca de zéro. Le cas écheant, le client sera repute avoir realise un gain
en capital egal au montant negatif et le PBR sera ramene a zero. Toute
distribution de remboursement de capital ultérieure donnera lieu a un
gain en capital (toutes choses etant egales par ailleurs).
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Devrions-nous également aborder la déductibilité des intéréts?

Les investisseurs qui deduisent les frais d'interét d'un prét devraient agir
orudemment lorsqu’il est question d’utiliser les fonds d'un remboursement de
capital. Si le remboursement de capital est utilise a des fins personnelles, plutdt
qu’'a des fins d'obtention de revenu, la partie des frais d’'interét liee au
remboursement de capital peut devenir non deductible.
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Les présents renseignements ont ete fournis par Gestion de patrimoine TD et ne servent qu’a des fins d’'information. Les
renseignements proviennent de sources jugees fiables. Ces renseignements n‘ont pas pour but de fournir des conseils
financiers, juridiques, fiscaux ou de placement. Les strategies de placement, de negociation ou de fiscalite devraient étre
etudiees en fonction des objectifs et de la toléerance au risque de chacun. Gestion de patrimoine TD represente les produits
et les services offerts par TD Waterhouse Canada Inc., Gestion privee TD Waterhouse Inc., Services bancaires prives,
Gestion de patrimoine TD (offerts par La Bangue Toronto-Dominion) et Services fiduciaires, Gestion de patrimoine TD
(offerts par La Societe Canada Trust). Toutes les margues de commerce sont la propriéte de leurs detenteurs respectifs. MD

Le logo TD et les autres margues de commerce sont la proprieté de La Bangue Toronto-Dominion ou de ses filiales.
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